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ABD piyasalar teknoloji sektorii hisselerindeki realizasyonlara karsin, makro veri

akiglarinin resesyon endiselerini azaltmasiyla pozitif egilimli karisik seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari teknoloji sektérl hisselerinde éne ¢ikan
realizasyonlara karsin, gugli makro veri akiglarinin resesyon
endiselerini azaltmasinin desteginde pozitif egilimli kansik seyir
izledi.

Makro veriler cephesinde diin haftalik issizlik maasi bagvurulari
ve perakende satiglar verileri takibimizdeydi. ABD Calisma
Bakanhgi'nin acikladigi issizlik maasi basvurularina iligskin
haftalik verilere gore, Ulkede ik kez issizlik maasi
basvurusunda bulunanlarin sayisi, 12 Ekim ile biten haftada
onceki haftaya kiyasla 19.000 duserek 241.000 ile piyasa
beklentisinin altinda gergeklesti. Issizlk maasi basvuru
sayllarina iliskin Onceki haftanin verisi de 258.000’den
260.000’e revize edildi. Gecen hafta itibariyla 4 haftalk
ortalama issizlik maasi basvuru sayisi da 3.000 azalarak
236.000’e geriledi. Siregelen igsizlik maasi basvuru sayisi ise
5 Ekim ile biten haftada 9.000 kisi artarak 1,87 milyona
yukseldi. Perakende satislar cephesinde de Eylll ay1 verisi
aylik olarak manset bazda %0,4, cekirdek bazda da %0,5
artisla piyasa beklentisini asti.

isglicii piyasasinin ve tiiketim cephesinin giiglii seyrettigine
isaret eden makro veri akiglarinin resesyon endiselerini
azaltmasiyla 2 vyilliklar %3,98 seviyesine, 10 vyilliklar %4,09
seviyesine yukseldi. VIX endeksi ise 0,24 puan dususle 19,34
seviyesinde gerceklesti.

Faiz patikasina iliskin olarak, Fed’in Kasim ve Aralik ayr FOMC
toplantilarinda 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi
yonlindeki olasilik sirasiyla %91 ve %77 seviyelerinde
bulunuyor.

Bilangolar cephesinde din Netflixin 3C24 finansallari takip
edildi. Netflix'in geliri, net kari ve abone sayisi, bu yilin tGgtinct
ceyreginde piyasa beklentilerinin  Gzerinde gerceklesti.
Detaylara baktigimizda sirketin  gelirinin, yihn  Uglncl
ceyreginde gecen yilin ayni dénemine kiyasla %15 artarak 9,8
milyar dolara ylkseldigi goruliyor. Sirketin net kari da tguincl
ceyrekte gecen yilin ayni ddonemine gore yaklasik %41 artisla
2,4 milyar dolara c¢ikti. Firmanin hisse basina kari da ayni
dénemde 3,73 dolardan 5,4 dolara ¢ikti. Netflix'in abone sayisi
ise yihin Gglnct ceyreginde 5,07 milyon artti. Sirketin diinya
genelindeki abone sayisi yillik %14,4 artarak 282,72 milyona
yukseldi. Bu yilin son g¢eyregine dair tahminlerini de agiklayan
Netflix, gelirinin 10,3 milyar dolar, net karinin da yaklasik 1,8
milyar dolar olmasini bekledigini bildirdi.

Dow Jones endeksi, %0,37 deger kazanciyla 43.239,05
seviyesinden kapanirken, Nasdaq endeksi %0,04 artisla
18.373,61 seviyesinden kapandi. S&P 500 endeksi ise gunu
%0,02 dususle 5.841,47 seviyesinden tamamladi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda boélge 6zelindeki gelismeler
Isiginda karisik seyir gérilliiyor. Japonya'da agiklanan TUFE
verisine ek olarak, Cin’den gelen makro veri akislarinin
piyasalardaki goérinimde etkili oldugunu gd6zlemliyoruz. Bu
sabah Japonya'da aciklanan Ulusal TUFE Eylil ayi verisi
manset bazda yillik olarak %2,5 artigla piyasa beklentilerini
karsiladi. Cekirdek gephede ise BoJ tarafindan énemle takip
edilen gida disi TUFE %2,4 artisla piyasa beklentisini asti.
Ayrica enerji ve gida disi TUFE de de benzer gériinim mevcut.
Veri %2,1 artigla piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesti.
Ozellikle gekirdek verilerdeki mevcut gériiniimiin énceki ayin
verisine gbére yavaslamaya isaret etmesine karsin, BoJ
hedefinin Uzerindeki seyrini surdirmesi, bankanin
sikilastirmaci patikadan fazla uzaklasamayacaklarini isaret
ederek, kiresel likiditeye desteginin sinirli kalmasina neden
olabilecegini gosteriyor. Bu cercevede Nikkei endeksi yatay
seyir izliyor. Cin cephesinde de buyime, sanayi Uretimi,
perakende satislar ve sabit sermaye yatirimlari verileri takip
edildi. Cin ekonomisi 3C24 déneminde ceyreksel ve yillik
bazda sirasiyla %0,9 ve %4,6 blyumeler kaydetti. Verinin
beklentinin Uzerinde gerceklesmesine karsin hem &nceki
ceyrege goére yavaslamaya hem de GSYH artisinda uzun
dénem ortalamalarinin altindaki seyrin strdigune isaret ettigini
belirtmek isteriz. Diger yandan, sanayi Uretimi Eyllil ayinda
yillik bazda %5,4, perakende satislar da %3,2 artigla piyasa
beklentisini asti. Sabit sermaye yatirimlarinin da kumdulatif
bazda yilik olarak %3,4 artisla beklentinin Gzerinde
gerceklestigi 6ngdruliyor. Makro veri akislarinin etkisiyle
Shangai ve Hang Seng endekslerinin sirasiyla %1,19 ve %1,28
yukselisler kaydettigini gézlemliyoruz. Ancak Cin ekonomisine
dair saglanan desteklerin arzu edilen buyuklikte olmadigini
tekrar vurgulamak isteriz. Oyle ki, Cin ekonomisinin gercek
anlamda toparlanabilmesi igin iki yil icerisinde 1,4 trl dolarlik
destek paketi agiklamasi gerektigi belirtiliyor.

ABD vadelilerinde yatay seyir hakim.

Bugiin ABD’de konut baslangiglari ve insaat izinleri verileri
takip edilecek. Konut baslangiglari Eylal ayi verisinin aylik
bazda %0,4 dususle 1,35 mn seviyesine gerilemesi bekleniyor.
insaat izinlerinin de aylik bazda %0,7 disisle 1,45 mn
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Asya cephesinde,
Japonya’da ulusal TUFE verisi izlenecek. Eylil ayi verisinin
manset ve cekirdek bazda sirasiyla %2,5 ve %2,3 artiglar
kaydetmesi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

Pazartesi gunu Cin’de 1 ve 5 yillik gésterge kredi faizi oranlari
takip edilecek. Piyasa beklentisi oranlarin 20 baz puan
indirimle sirasiyla %3,15 ve %3,65 seviyelerine indirilmesi
yoéninde.
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 432391 & 037% A 185% & 717% A& 1472%
Nasdaq 18,3736 & 004% & 050% & 10.08% & 22.40%
S&P 500 Vadeli* 58853 W -0.03% & 044% & T740% A 22.10%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 195834 & 077% & 108% & 7.00% A& 16.90%
FTSE 100 83851 A& 067% A& 179% & 249% A 843%
MSCI Europe 21638 & 038% W 000% & 070% & @ 7.10%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 32448 & 238% A& 084% & 1858% & 9.07%
Kospi 25942 W -058% W -011% & 230% W -230%
Hong Kong* 20,506.6 & 213% W -351% & 1925% & 20.29%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,9309 W¥ -009% W -055% W -0.77% & 12.03%
IDX Composite - Endonezya 7,736.0 & 001% A& 286% & 043% & 6.37%
TAIEX - Tayvan 234427 A& 169% A 236% & 1087% & 30.74%
MSCI GOU Asya 627.8 v 081% W -225% & 7.0% A& 1571%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,002.3 & 052% A 043% W -787% & 2051%
WIG - Polonya 81,8902 W -223% W -090% & 018% A& 43™%
Prag SE - Prag 16130 & 003% & 148% & 132% & 1407%
S&P/BMV IPC - Meksika 524637 W -004% A 014% & 270% W -858%
Merval - Arjantin 1,801,6039 & 144% & 104% & 464% & 93.78%
Tel Aviv 35 - israil 21377 & 052% A 211% & 318% & 1532%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,9074 W -109% W -072% W -159% W -0.21%
FTSE/JSE All - Endonezya 86,5824 & 022% A 139% & 641% A& 12.60%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 44587 W -059% & 048% & 196% A& 9.82%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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GOU piyasalarindaki olumlu atmosfere karsin, jeopolitik gelismeler nedeniyle endekste

alimlarin sinirh kalabilecegini diistiniiyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gline %0,08 dislsle 8.8948,59 puandan basladi.

BIST Verileri

. . . Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Sabah saatlerinde 9.047,32 seviyesini test eden endeks, bu
seviyeden gelen realizasyonlarla gun iginde 8.927,06 seviyesine Kapanig 9,002.3 12,780.0 12,042.1
kadar geriledi. Kapanisa dogru gelen tepki alimlarinin ardindan .

- : R Giinliik Deg. A 0.52% w-136% A 1.42%
endeks %0,52 yikselisle 9.002,34 seviyesinden kapandi. g ’ ’ ’
Bankacilik endeksi %1,36 deger kaybederken, sanayi endeksi de Haftalik Deg. A 1.42% w-1.07% & 1.30%
%1,42 yu_kseldl. Islem hacmi 80,07 milyar TL seviyesinde Yillik Deg. A 2051%  A61% A 440%
gercgeklesti.

Hacim (milyar TL) 80.1 185 37.7
. . 5
Bugiin ne bekliyoruz® Giinlitk Deg. A 1222%  A1788% A 12.84%
GOU piyasalarindaki olumlu atmosfere karsin, jeopolitik gelismeler 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 824 16.6 46.3
nedeniyle endekste alimlarin sinirli kalabilecegini distnUyoruz. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v 286%  AI1117% W -1853%

Bugtin yurt igcinde veri akisi sakin seyredecek.
Gelecek glindemde neler var?
Oniimiizdeki hafta Gargamba giinii yurt icinde tiiketici gliveni verisi

takip edilecek. Hatirlanacagi tzere Eylll ayi verisi aylik bazda 1,86
puan artigla 78,22 seviyesine yukselmisti.

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degigim
$ITL 34.1180 34.1910 a 0.21%
€/$ 1.0827 1.0839 a 0.11%
Altin 2,691.5 2,710.6 a 0.71%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)
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Degisimler 17/10/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1547 @ 005% @ 005% @ -31% @ -47.3%
Tiirkiye 5 Yillik 2743 @ 012% @ 015% @ 19% @ -35.0%
Tiirkiye 10 Yillik 3615 @ 030% @ 030% @ 48% @ -255%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD’de Perakende Satislar %0,4 ile beklentilerin hafif
Uzerinde aciklanirken, Euro Bdlgesi Eylul ayi enflasyon verisi yillik
bazda %1,7 ile beklentilerin altinda kaldi. ECB faiz oranini beklentiler
dogrultusunda 25 bp duslrerek %3,25-%3,40 araliginda cekti. Karar
sonrasl agiklamalarada bulunan ECB Baskani Lagarde, para
politikasinin kisitlayici oldugunu ve biyime konusunda endiseleri
oldugunu belirtti. Enflasyon tahminlerinde her iki yoénde riskler
oldugunu, is giici piyasasinin dayanikli, ancak blyUmenin zayif
seyrettidini vurguladi. Veriler sonrasi tahvil piyasalari sinirli saticil
seyir izledi. Gln icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 8 bp artisla %4,09,
Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 bp artigla %2,20 seviyesinden iglem
gordu.

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 1 bp azaligla 265 bp’dan
islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 2
bp artigla %6,92 seviyesinden iglem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’ina karsi karisik seyir
izledi. Dolar Endeksi 103,756 seviyesine yikselirken, Euro / Dolar
paritesi 1,0823  seviyesine geriledi. Dolar/ TL kuru ise 34,12
seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta, TCMB politika faizini beklentilerin dahilinde %50
seviyesinde sabit birakti. Karar metninde ‘Eylil ayinda enflasyonun
ana egilimi hafifce yUkselirken, yurt ici talebin yavaslamasi
enflasyondaki dustsl desteklemektedir. Mal enflasyonu dusik
seyretmekte, hizmet enflasyonundaki iyilesme ise son geyrekte
beklenmektedir. Kurul, enflasyon beklentilerinin risk olusturdugunu
vurgulayarak para politikasinin siki durusunu koruyacak ve gerekirse
ek adimlar atilacaktir. Enflasyonda belirgin bir iyilesme saglanana
kadar siki para politikas! siirdiiriilecektir.’ ifadesi dikkat gekti. Karar
sonrasi TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izlendi. Agustos 2026
vadeli 2 yilhk gosterge tahvil bilesik faizi 5 bp azalisla %42,86, 10
yillik goésterge  tahvil bilesik faizi ise 4 bp artisla %29,44
seviyesinden giinii tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda
islem hacmi 19,2 milyar TL’ye yUkseldi.

11 Ekim ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa
ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere gére 200,5
Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektdr bor¢lanma araci stokunda 2,2
Milyon Dolar artis gerceklesti. Ilgili haftada DIBS stoku 117,7 Milyar
TL artarak 4,5 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 7,7 Milyar TL artarak 538,1 Milyar TL seviyesine
yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payl %11,91'e
geriledi. Yurt ici yerlesiklerin ddviz mevduatlarinda ise parite
etkisinden arindirilmis olarak toplamda yaklasik 2,7 Milyar dolar
azalis izlenirken, gercek kisilerde 45 Milyon dolar artig, tizel kisilerde
ise 2,8 Milyar dolar azahs goruldu.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€ /£ [ ¥

Net Degisim
Ulkeler SO Giinliik Haftalik  Ybb
Getiri (%)
Tiirkiye 6.92 0.02 -0.07 -0.16
ABD 4.09 0.08 0.00 0.20
ingiltere 4.08 0.02 0.00 0.53
Almanya 2.20 0.02 -0.10 0.19
Fransa 2.94 0.03 -0.13 0.41
ispanya 3.10 -0.01 0.0 0.14
italya 3.40 0.00 -0.19 -0.34
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftallkk Ybb
Tiirk Lirasi 34.12 -0.16 -049  15.76
G. Afrika Randi 17.76 0.85 2.09 -2.88
Rus Rublesi 96.75 -0.15 0.99 8.40
Meksika Pesosu 19.95 0.34 3.48 17.49
Kore Wonu 1,372 0.53 1.65 5.92
Hindistan Rupee 84.06 0.01 -0.06 0.98
Endonezya Rupiah 15,541 -0.17 -0.18 0.96
Macar Forinti 369.55 0.05 0.71 6.54
Brezilya Reali 5.67 0.01 0.97 16.77
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 50.00

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47 /53

TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00

TLREF 48.94

TCMB Toplanti Tarihi 17 Ekim 2024
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Yurt igi Haberler

TCMB Ekim ay1 PPK toplantisinda politika faizini %50
seviyesinde sabit tutma karari aldi. Piyasa beklentisi de
TCMB'nin faizi bu seviyede sabit tutacadi yoniindeydi. Eylul
ayinda enflasyonun ana egiliminin bir miktar yukseldigini ifade
eden TCMB ugincli ceyrege iliskin gostergelerin yurt igci
talebin yavaslamaya devam ederek enflasyondaki duslsu
destekleyici seviyelere yaklastigini ima ettigini belirtti.
TCMB'ye gore temel mal enflasyonu dusik seyretmeye
devam ederken, hizmet enflasyonundaki iyilesmenin son
ceyrekte gergeklesmesi bekleniyor. Enflasyondaki iyilesmenin
hizina dair belirsizligin ise son donemdeki veri akisi ile
arttigini ifade eden TCMB enflasyon beklentileri ve fiyatlama
davraniglarinin dezenflasyon sireci agisindan risk unsuru
olmaya devam ettigini kaydetti.

BDDK verilerine goére 11 Ekim haftasi itibariyle kur korumal
mevduatlar 20 milyar TL geriledi. Son dususle birlikte kur
korumali mevduatlarin toplam buyukligd 1,47 trilyon TL
olarak kaydedildi. 11 Ekim haftasinda kur korumal
mevduatlarda gorilen gerileme 6nceki iki haftayla yakin bir
gerceklesmeye isaret etti.

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, 2025 yili
merkezi yénetim butce baglama téreninde 2025 yili bltgesine
iliskin rakamsal detaylari paylasti. Yilmaz 2025 yilinda bitge
aciginin milli gelire oranini yuzde 3,1 olarak 6ngdrduklerini
acikladi. Sayin Yilmaz savunma harcamalari igin 913,9 milyar
lira, i¢c glvenlik icin 694,5 milyar lira 6denek 6ngordiklerini
belirtti. Savunma Sanayii Destekleme Fonu icin ayrilan
kaynak da dahil edildiginde toplamda savunma ve glvenlik
sektorl igin 2025 yilinda 1 ,61 trilyon lira 6denek tahsis
ettiklerini de sozlerine ekledi.

Yandex'ten yapilan agiklamaya gore, sirket bilgi teknolojisi
artnlerini yerellestirmek ve Turkiye'deki erisimini genisletmek
icin 400 milyon dolar yatirim yapmayi planlyor.

Yabanci yatinmci 11 Ekim haftasinda hissede satis
yaparken tahvilde alima dondud. Yurt disinda yerlesik kisiler
piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis verilerle 11
Ekim haftasinda 125,7 milyon dolar net hisse satisi yapti.
Bdylece yabancinin hissede satigi iki haftada 416,8 milyon
dolar olarak gerceklesti.

Yurt Disi1 Haberler

New York Times'in haberine goére, ABD Hazine Bakani Janet
Yellen Trump'in 6nerdigi ekonomi politikalarinin enflasyonu
korikleyecegi ve isletmelere zarar verecedi konusunda
uyarida bulanacak.

Rusya Merkez Bankasi Bagkani Nabiullina, kripto paralarin
uluslararasi  6demelerde kullaniimasina iligkin  surecin
deneysel bir sekilde yuritilecegini belirterek, yil sonundan
once ilk islemlerin gergeklesmesini beklediklerini belirtti.

Euro Bolgesi'nin Adustos ayi uluslararasi ticaret verilerine
gore, AB'nin ihracati, agustosta gegen yilin ayni ayina gore
yluzde 1,8 azalarak 195,5 milyar euro, ithalati ise yizde 0,8
gerileyerek 197,2 milyar euro oldu. AB, s6z konusu ayda 1,7
milyar euro dig ticaret a¢igi verdi.

AMB mevduat faizini 25 baz puan indirimle ylzde 3,25
seviyesine indirdi. Bloomberg HT anketine katilan
ekonomistlerin beklentisi de faizin bu seviyeye indirilmesi
yonindeydi. AMB ana refinansman faizi yuzde 3,65'ten ylzde
3,40 seviyesine indirildi. Marjinal fonlama faizi ise ylzde
3,90'dan yuzde 3,65'e c¢ekildi. Karar metninde Euro
Bdlgesi'nde dezenflasyon surecinin rayinda ilerledigi mesaji
verildi. Metinde AMB hedefe ulasmak icin gerekli oldugu
surece politika faizlerinin yeterince seviyede kisitlayici
tutulacagr mesajini verdi. Metinde ydnetim konseyinin, uygun
kisitlama seviyesini ve slresini belirlemek icin verilere bagli
ve toplantidan toplantiya bir yaklasim izlemeye devam
edecegi ifade edildi.

Tayvan merkezli yari iletken dreticisi TSMC'nin yilin 3.

ceyregindeki kari, beklentileri agsarak yillik bazda ytuzde 54,2
yukseldi.
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Euro Bolgesi'nde Agustos'ta ylzde 2,2 yikselen yillk
enflasyon Eylil'de yiizde 1,7 artti. TUFE Eylil'de ise aylik
bazda ytzde 0,1 digls g0Osterdi. Piyasa beklentileri, Eylul'de
Euro Bdlgesi'nde yillik enflasyonun ylzde 1,8 artmasi aylk
enflasyonun ise ylzde 0,1 azalmasi ydnindeydi. Euro
Bolgesi'nde gekirdek enflasyon ise Eylul'de yillik bazda yuzde
2,7 seviyesinde beklentilere paralel dlguldi.

Meta'dan yapilan agiklamada agirlikh olarak yasal operasyon
ve tasarim ekiplerinde isten c¢ikarimlarin oldugu ve bu
degisikliklerin sirket icindeki kaynaklari yeniden tahsis etmek
icin yapildigi belirtildi. Threads'de devam eden ise alimlarin
ve yasal operasyonlarin yeniden yapilanmadan etkilenmedigi
ve orada herhangi bir isten ¢ikarmanin yasanmadigi sdylendi.

TSMC'nin bu dénemdeki toplam geliri yillik bazda yizde 36
artigla 760 milyar Tayvan dolari (23,5 milyar dolar) oldu.
TSMC, Uglncl ceyrek gelirinin 22,4 ile 23,2 milyar dolar
arasinda olacagini 6ngérmuisti. Sirketin geliri, yilin ikinci
ceyregine gore ise ylzde 12,9 artis gosterdi. TSMC'nin
Uglincl ceyrekteki kari yillik bazda ylzde 54,2 yikselerek
325,3 milyar Tayvan dolarina (10,1 milyar dolar) ¢ikti. Sirketin
kéri 6nceki ceyrek doneme goére yuzde 31,2 artti. Bu
donemdeki gelir artisinda akilli telefonlar ve yapay zekaya
yonelik guglu talep etkili oldu. TSMC, yilin son geyregindeki
gelirinin ise 26,1 ile 26,9 milyar dolar arasinda olacagini
ongdrdu. TSMC'nin Uguncu ceyrekte beklentileri asan gelir ve
kéar artisi agiklamasi, bu hafta Hollanda merkezli ¢ip Uretim
teknolojileri firmasi ASML'nin 2025 net satiglarina iliskin
ongoérisind asagi yonli revize etmesinin ardindan dinya
genelinde yari iletken hisselerinde satis baskisinin yasandigi
bir ddnemde geldi.
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Sirket Haberleri

Ford Otomotiv (FROTO, Notr): Sirket ortaklara 5.000.467.500,00 TL tutarinda nakit kar payr dagitiimasina karar
verdi. Buna gére 1 TL nominal degerli pay igin brit 14,2500 TL, net 12,8250 édenecek. Hak kullanim tarihi 22.11.2024
olarak belirlendi. Temettl verimliligini %1,47 olarak hesapliyoruz.

Hisse Kodu FROTO F/K 7,5
Cari Fiyat (TL) 968,00 FD/FAVOK 12,8
52H En Yuksek (TL) 1.249,00 FD/Satiglar 11
52H En Dustk (TL) 702,14 PD/DD 3,9
Piyasa Degeri (mn TL) 339.680,9
Piyasa Degeri (mn USD) 9.942,9 SIH 1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 18% S1A 13,8%
Endeks Payi (BIST100) 2,4% S3A 11,1%
Temettl Verimi 4,3% S1Y 7,1%
3A Hacim (mn TL) 899,2 YB 15,2%

Tekfen Holding (TKFEN, Nétr): Sirketin 17.10.2024 tarihli Yonetim Kurulu Karari uyarinca bagl ortakliklarindan
Toros Tarim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin olasi bir halka arzi igin baslangi¢ ¢alismasi olan Toros Tarim Sanayi ve Ticaret
A.$.'nin Esas Sdzlesmesi'nin Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun hale getiriimesi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmasina karar verildi. Bu asamada olasi halka arz islemine iliskin olarak herhangi
bir baglayici karar alinmadi. Sirket agiklamasinda SPK'nin Toros Tarim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Esas So6zlesmesi
degisikliklerine dair izninin alinmasini takiben, halka arzin gerceklesmesi icin SPK'ya yapacadi basvuru diger
unsurlarin yaninda piyasa sartlarina da bagli olacagi belirtildi.

Hisse Kodu TKFEN F/K 38,6
Cari Fiyat (TL) 70,80 FD/FAVOK 45,0
52H En Yuksek (TL) 72,15 FD/Satislar 0,7
52H En Diguk (TL) 33,50 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 26.196,0
Piyasa Degeri (mn USD) 766,8 S1H 22,0%
Halka Agiklik Orani (%) 48% S1A 36,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 45,5%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 29,0%
3A Hacim (mn TL) 301,8 YB 71,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Alarko Holding (ALARK, Notr): Sirket tarafindan yapilan agiklamada sirketin bagh ortakligi, Alarko Konut Projeleri
Gelistirme A.S.'nin aktifinde kayith, istanbul ili, Tuzla ilgesi, Orhanli Mahallesi'nde bulunan, tapunun 7375 ada 1
parselinde kayith 95.351,39 m2 yuzdlgimll arsanin satisi konusunda potansiyel bir alici ile gérismelere baslanildigi
belirtildi.

Hisse Kodu ALARK  F/K 22,0
Cari Fiyat (TL) 87,20 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 144,22 FD/Satiglar 5,8
52H En Dusuk (TL) 82,15 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 37.932,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.110,3 S1H 1,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 37% S1A -0,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 3,2%
Temettl Verimi 2,3% S1Y -37,7%
3A Hacim (mn TL) 428,1 YB -23,5%

Tat Gida (TATGD, Pozitif): Hatirlacagi lGzere 18 Nisan 2024 tarihinde duyurulan yatirirm bedeli yaklasik 10 milyon
Euro olan sos ve hazir yemek kategorilerindeki yatirim kararina iliskin olarak, sos kategorisindeki ilave 40 milyon
adet/yll kapasite artis plani icin; mevcut durumda 70 milyon adet/yil olan plastik sise sos (ketcap/mayonez ve diger
lezzetlendirici sos kategorileri) Uretim kapasitesi, 10 milyon adet/yil artirilarak 85 milyon adet/yil seviyesine yukseltildi.
Makine ekipman, insaat, altyapi ve depolama alanlari i¢in yapilan yatirrm harcamalarinin maliyeti 2,6 milyon Euro'dur.
Sirketin yapmis oldugu yatirim harcamalari igin halihazirda Yatinnm Tegsvik Belgesi alindi.

Hisse Kodu TATGD F/K -
Cari Fiyat (TL) 23,66 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 43,04 FD/Satiglar 12
52H En Dusuk (TL) 21,70 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 3.217,8
Piyasa Degeri (mn USD) 94,2 S1H 4,7%
Halka Aciklik Orani (%) 41% S1A 9,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 5,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -49,7%
3A Hacim (mn TL) 39,1 YB -50,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 5.66x
7.5 Minimum 5.46x 5.46x
7.0 / Maksimum 7.42x 7.88x
6.5 v Ortalama 6.33x 6.71x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.20x 0.20x
s \ Maksimuma Uzaklik -1.77x -2.22x
5o Performans -24.7% -20.5%
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
g § § § § § § § 2 § § 2 § § 3 % § § carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
- 4 " 7 e & 8 & o o o o o 0 o o o carpan seviyesine %18.7 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 191 Kapanig 1.32x
16 Minimum 1.29x 0.99x
14 Maksimum 1.67x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.43x 1.37x
1 Minimuma Uzaklik 0.03x 0.33x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.35x -0.35x
0.6 10.4 Performans -18.4% 10.5%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § § 3 § 3 % § § ¢arpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
g Jd 2 9 g g g 38 8 & 88 8 5 8 88 g <

garpan seviyesine %3.6 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

185 XUSIN F/K Garpani (Cari)

17.5 Son 3 Ay Son1 Yil
16.5
Ka 8.24x
155 - p-an|§
145 A [\ Minimum 7.93x 7.93x
13.5 Maksimum 10.89x 17.39x
12.5 Ortalama 9.24x 12.01x
11.5 i Minimuma Uzaklik 0.32x 0.32x
105 Maksimuma Uzaklik -2.65x -9.15x
9.5
a5 ' '\r\.,\” Performans -24.6% -52.6%
7.5
6.5 .
o o ot o o o o o oo o = o o <+ = o« Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
@ 9§ g @2 @2 &g £ &8 & 4d 9 949 4d g9 g9dg .. . .
S 9 38 g 8 8 g g T 488 8 5 8 I g S carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama

F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %45.7 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig 0.37
5 Minimum -16.1 -18.9
0 f Maksimum 8.1 16.9
5 Ortalama -5.9 -1.3
Minimuma Uzaklik 16.4 19.2
10 Maksimuma Uzaklik 7.7 -16.5
-15 Performans 5.5% 23.5%
-20
25 m o ot e g ot s g ot e g g e g o o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
SSISSSSTS R g g R T 9 NP 2 8 S seviyeye 6.3 puan; son bir yillik ortalama
- - — — o o o o o o o o o o o o o —
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 1.7 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

60 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1 Yil
40 Kapanig 42.5
Minimum 144 -13.1
30
Maksimum 49.1 51.7
20 0 Ortalama 36.1 19.8
10 Minimuma Uzakhk 28.2 55.6
Maksimuma Uzakhk -6.6 -9.2
0 Performans 3.5% 21.1%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 3 83 8 3 3 3 3 3 % % ¥ X 3 T ¥ 3 seviyeye 6.4 puan; son bir yillik ortalama
S 9 9 & 9 8 8§ 9 § § 8 ¥ ¥ R @ @ & o p
@& @ W@ «® O o o o © © o O © ©o © ©o o «= seviyeye 22.7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
20 A 2A Kapanig 5.1
v Minimum -23.7 -24.1
10
\ Maksimum 3.9 235
0 Aj V Ortalama -11.6 -4.6
Minimuma Uzakhk 18.7 19.1
-10 \ 1A / Maksimuma Uzaklik 9.0 -285
V ‘L\f Performans 3.8% 20.5%
-20
-30
8 S 8 E & E & § & E & E E § E § E § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
S &2 2 83 5 88 8 3 3 &8 8 5 8 8 8 = i %
. seviyeye 0.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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aftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
14 Ekim 10:00 Gin Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylul 91,40 91,02
14 Ekim 10:00 Gin ihracat (Yillik) Eylul 6,00% 8,70%
14 Ekim 10:00 Cin ithalat (Yillik) Eyliil 0,30% 0,50%
14 Ekim 16:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi
14 Ekim 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Eylul - 3,00%
14 Ekim 22:00 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi
15 Ekim 02:30 Gin 1Yillik Orta Vadeli Borg Verme Faizi Ekim 2,00% 2,00%
15 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Agustos - -3,30%
15 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Agustos - -4,90%
15 Ekim 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Agustos - 2,50%
15 Ekim 11:00 Tirkiye Merkezi Hiikiimet Biitce Dengesi (milyar TL) Eylul - -129,6
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi ZEW Anket Beklentileri Ekim - 9,30
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Austos 1,20% -0,30%
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos -1,50% -2,20%
15Ekim 15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi Ekim 0,00 11,50
15 Ekim 18:30 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi
16 Ekim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Agustos 0,30% -0,10%
16 Ekim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Yillik) Agustos 3,80% 8,70%
16 Ekim 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul - 3,60%
16 Ekim 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 34,40%
16 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 11 Ekim - -5,10%
16 Ekim 15:30 ABD New York Fed Hizmet isletme Aktivitesi Ekim - 0,50
16 Ekim 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul -0,30% -0,30%
16 Ekim 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylil - 0,80%
16 Ekim 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul -0,40% -0,70%
16 Ekim 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - -0,70%
17 Ekim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (milyar yen) Eylul -316,0 695,3
17 Ekim 02:50 Japonya ihracat (Villik) Eylul 0,50% 5,60%
17 Ekim 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Eylil 2,80% 2,30%
17 Ekim 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Agustos -0,30% 1,40%
17 Ekim 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Eylul - 9,90%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (milyar Euro) Agustos - 15,50
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Eylul -0,10% -0,10%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Eylul 1,80% 2,20%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Eylul 2,70% 2,70%
17 Ekim 14:00 Tirkiye TCMB Faiz Karari Ekim 50,00% 50,00%
17 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faizi Ekim 3,25% 3,50%
17 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Refinansman Faizi Ekim 3,40% 3,65%
17 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Fonlama Faizi Ekim - 3,90%
17 Ekim 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Eylul 0,20% 0,10%
17 Ekim 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar Eylul 0,30% 0,20%
17 Ekim 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Ekim 3,00 1,70
17 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 12 Ekim - 258bin
17 Ekim 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
17 Ekim 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Eylul -0,10% 0,80%
17 Ekim 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Eylil 77,90% 78,00%
18 Ekim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Eylul 2,50% 3,00%
18 Ekim 02:30 Japonya Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) Eylul 2,30% 2,80%
18 Ekim 05:00 Gin GSYH (Yillik) 3¢ 4,50% 4,70%
18 Ekim 05:00 Gin GSYH (Geyreklik) 3¢ 1,00% 0,70%
18 Ekim 05:00 Gin Sabit Sermaye Yatirimlari (Yillik) Eylul 3,30% 3,40%
18 Ekim 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul 4,60% 4,50%
18 Ekim 05:00 Gin Perakende Satiglar (Yillik) Eylul 2,50% 2,10%
18 Ekim 11:.00 Euro Bolgesi Cari Denge (milyar Euro) Agustos - 39,60
18 Ekim 15:30 ABD Konut Baslangiglari Eylul -0,50% 9,60%
18 Ekim 15:30 ABD insaat izinleri Eyliil -0,30% 4,90%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahity@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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